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BAB 5 
SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 
 
5.1. Simpulan 
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan, maka dapat 
disimpulkan bahwa tidak terdapat perbedaan return saham secara 
signifikan pada saat sebelum dan sesudah publikasi MAO. Hal ini 
menyimpulkan bahwa MAO tidak menjadi pertimbangan investor 
dalam menentukan keputusan investasi, sehingga MAO tidak 
menjadi referensi investor dalam menentukan keputusan investasi. 
Selain itu terdapat kemungkinan informasi MAO diketahui secara 
luas sebelum MAO dipublikasikan secara umum sebelum 
pengumuman atau publikasi, sehingga MAO tidak memiliki 
kandungan informasi bagi para investor sebagai informasi laporan 
keuangan secara keseluruhan dan laporan  yang bersifat penting 
untuk perusahaan. 
 
5.2. Keterbatasan 
Berdasarkan hasil penelitian, penelitian ini memiliki 
keterbatasan sebagai berikut: 
1. Beberapa laporan audit tidak disertakan dalam laporan keuangan 
tahunan perusahaan di website IDX dan website perusahaan 
masing-masing, sehingga jumlah sampel berkurang dalam 
penelitian ini. 
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2. Objek penelitian hanya sebatas pada perusahaan manufaktur, 
sehingga hasil penelitian ini hanya untuk perusahaan manufaktur. 
3. Jenis opini audit untuk modified audit opinion tidak dipisah. Hal 
ini disebabkan keterbatasan jenis MAO dengan jumlah yang 
terlalu sedikit, sehingga tidak diketahui apakah terdapat reaksi 
yang sama atau berbeda untuk masing-masing jenis opini audit. 
 
5.3. Saran 
Berdasarkan keterbatasan dalam penelitian, maka saran yang 
dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah: 
1. Menggunakan sumber lainnya (selain website IDX dan website 
masing-masing perusahaan) untuk mencari laporan audit yang 
tidak disertakan dalam laporan keuangan tahunan perusahaan. 
2. Objek penelitian tidak hanya sebatas industri manufaktur, 
melainkan menggunakan bidang lainnya, sehingga dapat 
dibandingkan apakah terdapat persamaan atau tidak atas reaksi 
investor terhadap MAO dengan industri bidang lainnya. 
3. Jenis opini audit dipilah untuk mengetahui apakah investor 
bereaksi terhadap masing-masing jenis MAO tersebut.
  
 
DAFTAR PUSTAKA 
 
Agustian, W., 2010, Harga Saham CMNP Kembali Turun, 
(http://economy.okezone.com/read/2010/07/06/278/349951/ha
rga-saham-cmnp-kembali-turun, diunduh 6 Juni 2015). 
 
Belkaoui, R.A., 2000, Teori Akuntansi, Edisi Keempat, Terjemahan 
oleh Marwata, Harjanti, Kurniawan, dan Alla, 2001, Jakarta: 
Salemba Empat. 
 
Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan (Bapepam-
LK), 2002, Surat Edaran Ketua Bapepam-LK Nomor: SE-
02/PM/2002, tentang: Pedoman Penyajian dan 
Pengungkapan Laporan Keuangan Emiten atau Perusahaan 
Publik, Jakarta. 
 
Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan, 2012, 
Keputusan Ketua Bapepam-LK Nomor: kep-431/BL/2012, 
tentang: Penyampaian Laporan Tahunan Emiten atau 
Perusahaan Publik, Jakarta. 
 
Fitryani, V., B. Subroto, dan Z. Baridwan, 2013, Persepsi Pengguna 
Laporan Keuangan atas Opini Audit, Jurnal Akuntansi 
Aktual, Vol. 2, No. 2, Juni: 93-103. 
 
Ghozali, I, 2013, Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program 
IBM SPSS 21, Edisi Ketujuh, Semarang: Universitas 
Diponegoro 
 
Guillamon, G.A.D, 2003, The Usefulness of the Audit Report in 
Investment and Financing Decisions, Managerial Auditing 
Journal, Vol. 18, No. 6/7, August: 549-559. 
 
Hartono, J., 2014, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, Edisi 
Kedelapan, Yogyakarta: BPFE-Yogyakarta 
 
  
 
Institut Akuntan Publik Indonesia (IAPI), 2011, Standar Profesional 
Akuntan Publik, Jakarta: Salemba Empat. 
 
Institut Akuntan Publik Indonesia (IAPI), 2013, Standar Profesional 
Akuntan Publik, Jakarta: Salemba Empat. 
 
Leo, L., 2007, Incremental Information Content dalam Opini Audit 
Unqualified dengan Paragraf Penjelasan, Jurnal Akuntansi 
dan Keuangan Indonesia, Vol.4, No. 2, Desember: 155-168. 
 
Murhadi, W.R., 2013, Analisis Laporan Keuangan, Proyeksi, dan 
Valuasi Saham, Jakarta: Salemba Empat. 
 
Nurrohman, H.M., dan Zulaikha, 2013, Pengaruh Earning Per 
Share, Return Saham, Kualitas Audit, Dan Hasil Laba 
Terhadap Return Saham Satu Tahun Ke Depan, Diponegoro 
Journal of Accounting, Vol. 2, No. 3: 2. 
 
Prasetyo, A.W., dan Rini, 2014, Perbandingan Reaksi Pasar 
Sebelum dan Sesudah Pengumuman Opini Audit 
Unqualified, Jurnal MIX, Vol. IV, No.3, Oktober:410-418. 
 
Rahim, M.M., dan S.O. Idowu, 2015, Social Audit Regulation: 
Development, Challenges, and Opportunities, Switzerland: 
Springer International Publishing. 
 
Randal, J.E., M.S. Beasley, dan A.A. Arens, 2010, Auditing and 
Assurance Services An Integrated Approach, Thirteenth 
Edition, New Jersey: Pearson Prentice Hall. 
 
Samsul, M., 2006, Pasar Modal dan Manajemen Portofolio, Jakarta: 
Erlangga. 
 
Tahinakis, P., J. Mylonakis, dan E. Daskalopoulou, 2010, An 
Appraisal of the Impact of Audit Qualifications on Firms’ 
Stock Exchange Price Fluctuations, Journal Name 
Enterprise Risk Management, Vol.1, No.1, Maret: 86-99. 
  
 
 
Trucco, S., 2015, Financial Accounting: Development Paths and 
Alignment to Management Accounting in the Italian 
Context, Switzerland: Springer International Publishing. 
 
Whittington, O.R., dan K. Pany, 2012, Principles of Auditing and 
Other Assurance Services: Eighteenth Edition, New York: 
Mc Graw-Hill. 
 
Wicaksono, A., dan S. Raharja, 2012, Adakah Kandungan Informasi 
Laporan Audit WTP dengan Paragraf Penjelas dan Laporan 
Audit WDP, Jurnal Dinamika Akuntansi, Vol. 4, No. 1, 
Maret: 47-55. 
 
 
 
 
 
 
Zubir, Z., 2011, Manajemen Portofolio: Penerapannya dalam 
Investasi Saham, Jakarta: Salemba Empat. 
